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Bucuresti, 04 mai 2011

Precizari referitoare la ajustarea contractelor futures pe actiuni
la acordarea de dividende

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) informeazd ca, in baza reglementarilor aplicabile, 1n
urmatoarea perioadd exista posibilitatea de a ajusta unele contracte futures listate, ca urmare a
evenimentelor corporative ale emitentilor actiunilor care constituie active suport pentru aceste
contracte.

BVB stabileste ca un eveniment corporativ, inregistrat de emitentul actiunilor care constituie
activ suport pentru un contract futures, are impact potential semnificativ asupra contractului
respectiv dacd, dupd inchiderea sedintei de tranzactionare din ultima datd cum-right (“last
cum-right date”):

i.  existd pozitii deschise pentru cel putin una din seriile acelui contract, iar evenimentul
produce o modificare a pretului actiunii respective cu cel putin +/- 15% , sau

ii.  evenimentul produce o modificare a pretului actiunii respective cu cel putin +/- 50%,
in conditiile in care nu exista pozitii deschise pentru niciuna din seriile respectivului
contract futures.

Avand in vedere cd cei mai multi emitenti au stabilit acordarea de dividende, contractele
futures pentru care, dupa inchiderea sedintei de tranzactionare din ultima data cum-right
existd pozitii deschise pentru cel putin una din seriile acelui contract, iar acest eveniment
produce o modificare a pretului actiunii respective cu cel putin +/- 15%, vor face obiectul
procedurii de ajustare. Ajustarea contractelor futures se realizeaza prin metoda ajustdrii
proportionale.

Principalele etape ale procedurii de ajustare, ca urmare a acordarii de dividende sunt
urmatoarele:

1. Se vor ajusta toate simbolurile (seriile) contractului futures, daca, In data cum-right
sunt Tnregistrate pozitii deschise 1n oricare din acestea si dacd evenimentul produce o
modificare a pretului activului suport de cel putin +/- 15%;

2. Se vor genera noi simboluri care vor avea pretul zilnic de decontare ajustat cu valoarea
dividendului brut si, daca este cazul, se vor ajusta Tn mod corespunzator
multiplicatorul si limita zilnica de variatie;

3. Ordinele de bursd pentru simbolul neajustat vor fi anulate de catre BVB dupa
inchiderea sedintei de tranzactionare din data cum-right;

4. Porzitiile deschise vor fi transferate, astfel incat acestea vor fi inregistrate pe noile
simboluri ajustate, dupa Inchiderea sedintei de tranzactionare din data cum-right;

5. Noile simboluri, cu pozitiile deschise corespunzatoare, vor fi disponibile Ia
=l

BD.CAROL | NR.34-36 ET.13-14 SECTOR 2 020922 BUCURESTI ROMANIA E-MAIL: bvb@bvb.ro
TEL.:+4/021.30.79.500 FAX:+4/021.30.79.519 REG. COMERTULUI J40/12328/2005 www.bvb.ro
C.U.1.17777754/2005 CAPITAL SOCIAL: 76.741.980 LEI DEcCIzZIA C.N.V.M. NR. 369/31.01.2006



tranzactionare n sedinta de tranzactionare din ziua imediat urmatoare datei cum-right
(data ex-dividend), daca BVB nu decide altfel.

Precizam ca procedura de ajustare nu presupune nicio platd sau Incasare pentru detinatorii
pozitiilor deschise in contracte futures.

In tabelul de mai jos sunt exemplificate elementele corespunzitoare procedurii de ajustare a
contractelor futures pe actiuni ca urmare a acordarii de dividende, presupunind cid pentru
contractul futures cu activ suport simbolul ABC sunt inregistrate pozitii deschise pentru cel
putin una din seriile contractului futures, iar impactul acordarii de dividende asupra pretului
actiuni-activ suport este de -18,7%.

Contractul ABC Futures
Informatii eveniment corporativ activ suport:
1. Dividend brut: 0,1 lei/actiune
2. Data cum-right: 11 mai 2011
Simbol vechi (neajustat) Simbol Nou (ajustat)
ABC11JUN ABC11JUN1
Pret zilnic de decontare: Pspciiyun Noul pret zilnic de decontare: Pagci1yuni-
(minus) dividend brut
Multiplicator: 1.000 actiuni Multiplicator: 1.000 actiuni
Limita zilnica de variatie: +/-0,25 Limita zilnica de variatie: +/-0,25
Data ajustarii: 11 mai 2011 Disponibil la tranzactionare din data de:
12 mai 2011

Pentru mai multe informatii, ne puteti contacta la adresa de email: derivate @bvb.ro.
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